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Tt 59,337. 41 AT, FEhFEFHILLSIS3 A9 10. 06%, 14.33%. 22. 88%FN
19. 64%. ZITAT 2022 & 12 ASLHEH 1, 250 A AT AP REAERNEE
HEE (BRAN BE&HH, BRTAMTEN DSBS ENETAER
HEEEUREW (FREW) 4,000 ATLHIARNSE, ZITAAELRBRTA
RETEERE 6 PANBEARIMBEANM SR A,

BRITAMTERA: (1) FEXELFMHRNRES. REBA~RHE
N ES. FRENAFRARZFPUMER BT ATERSE, HAARIE—
F—HEFRZFFATENER, SETHRNEREAREECHR, AKRES



FEFETHEES; Q) HERETITHER. REUKRNEHEFER. K
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EH 4,783.06 24,489.12 40,248.67 40,458.92
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ks ARt RKJ7ME Choice
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I35 R ) ERATY 5,910.20 5,139.60 4,269.83 3,241.20
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IH 20234E 1-3 B | 20225 | 2021 £ | 2020 £ F
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183.90%~215.45%, HIBRIAELH M4t 5 1@ FE 3,600 /7t~4,100 Ji7t, [
HEK 95.59%~122.75% . ¥ 2023 FF—FFLF A NI, AR Hit T ==
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SR, TR BT . 2022 G5 R 2 B IO R T A A EE 2021 AR YK 32 2

7-2-1-10



REREFEWIAGITEN, it 5 TR, R 52 21 B AR RS BBkiszm,
O w] AR B LR i BT AE AN A BN T 0T T M B A IR R S AT AR
1715 502 AT TR AR 00/ W 184 1

2~ AT MY _F T 2 WS AR WS AR A L 3 5 ey
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MR AR I e AR, AN AE I B 10 R S ST AR, A A 2 45 K T e 1k

BN

T AR, 2w R BSOUR B9 [ s L T -

Hfr: Jigt
B H 2023.3.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
LUK TR AR A0 73,473.87 78,084.21 74,341.92 79,911.06
EIEe 1z 20234 4-6 A | 202354 1-6 H | 2022 % 1-12 A | 2021 £ 1-12 A
W5 1Bl 3k &40 46,494.38 63,611.78 64,268.26 70,672.64
i bt 63.28% 81.47% 86.45% 88.44%

A B, A F) R ISOK 2R 8] 2R EE A5 43 ) N 88.44% . 86.45% - 81.47% Al
63.28%, 202343 H AR EH 7 NSO A EAS F I, WO 5 BECRBR . BACRE,
> ) LSOOI 2R T 2 o B 4

g b, NSO T AR A = R FAT M I 5, A\ 5 AT ALK
Z5Es ) EEE PIRE MINBOEE, 2 5 RROL R GF, BIIE IR X
BN I, ] R NSRS L 1 SEA O, IR 45 M B
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oL, 5% e a2 iiE . ARERI VIR EERE PSR EE K
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fa R R 3 T I AT SR A 37 5 28 F)RE 45 3 A0 L A A P UIRR o 45 5 3
N BB SO BT 1K % 7 R B S I BOR KBTI OL R -

s 4R SHE | REFARBRERN
1 L 2R MR 2R SRR AT BR A 7] 155 60 K o
2 | UM B s X AR A IRAF | 52360 K o
3 WL R R IR A H 4590 K %
4 WM T & - A R A H 4530 K o
5 TLIMEM Z R I AR AW | H 4590 R o
6 Il 9 = A2 M 4Rl A R A ] RE 60 K é
7 T BH T A R ARG FR A BRI 4
8 T BH T B = 2R FR A HEIR R 4
9 SLOTEX PEHLSS 90 K 4

R RAT AT E TR 0 PR M (R — B, Toprde
ERAEAL, AT R B .

(=) NHUKRA 15 A7 AL IR K XU

WNE P, AFS I EER @ TR NS EXRR, =
BRI ] 5K, REeS B, (F5 RIF, BRGNS A RS HECR
BERUUHS: MRISOK IR Z5HE, RS A RIK St e, FEEPEL
FERAN s IWHIE FRIE LG, 20204 K . 202145 K Jh20224F R MY K 3k B A | )
SERUJE [E13K; 202343 H AR H 2 RSO AT EAS FH A, WO S DR A
TR, A A RIS CR A IR I A 54K o
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RAT NSRBI BN SRUTCATHRINERER” 2 “ = ¥
FMRE” 2 G MRIGR SRR IS " BEAT 7 X7

=\ GARVTEHRE, ERNRER. FREMESTHERR. RITkaTE
BRF, RAFEEFEMREEFRRATHEKHNREERSEY, RESHAE
KHELR, BREFEFEEMNXKE

() SEG TR AR RSBl A7 IRk s T 3R R o [RAT kAT
PLIGOLSE, UL IAAE B rP IR B 26 A7 Tl il R 10 B R e B

AR, AR AE BT AR R A T K T AR U DL R

AL JiTG
mH 2023.3.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
JE AR 31,544.91 33,736.13 25,689.36 20,439.16
AT il 27,380.33 29,862.99 23,602.03 12,719.00
it 58,925.24 63,599.11 49,291.39 33,158.16

WA R HR, AT EAMR R S AT R B4 78 33,158.16
Jigt. 49,291.39 /37T, 63,599.11 /5 7G4l 58,925.24 Fi 6, RN 2 KiEME K
B, FEERAAEME ST

1. AT G O

] R R B B R SRAR AT R 2l AR XE AT B A AL
PR AP AR I 75 SR AR . 7] TR 5 % 7 BT AR AR 2R DL, 20 5E 7™
a ) R DR, RGUT A SR R EREK, MR SO F R
PRI ECE BT e air B, 0 MR R, A RS R
BEIFBR B IR E AT T o A BT FRAF RO /D L R sy A AE B2 )
FE IR o

T2 B UCE TR/, BRI, HAE DT R A B A4 G i ) L AR R SR
B, DIEER I A m AT AR U2 =] SEBR IR 7 i 7 KA DL
P EET T FRAF BTV FCRT B 5 28 AN o AT 200 A2 1 7 2507 e il o R R
AR BRI TG R, 2 WS R EAE T b P W R B4l e I A7
LA A2 PRIE A B ) 5 SRR FR A B B2 058 5 0 o SRS 8 m] P40 R YRR AE
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BONHAT) AT, #E I, A 8] 8557 5 P2 45 2 43 ) A 103.56% 97.09%
95.95%F11 109.83%, Z& 1 [ 4% & 51 7= S B P2 84 28 43 51 N 103.85% 97.13%- 95.81%
F1109.89%, JEATA B =85~ .

H 2018 “E 24, /8 a) # IR I FEAT i i K T R A S B = i O T
i H 2023.3.31 | 2022.12.31 | 2021.12.31 | 2020.12.31 | 2019.12.31 | 2018.12.31
UK TH] 3% 27,380.33 | 29,862.99 | 23,602.03 | 12,719.00 | 21,978.52 | 22,770.21
(HI8)
FEEAE R
= 26,735.02 | 29,031.38 | 23,452.56 | 14,845.33 | 25,707.77 | 23,755.41
qp)

— MR, A FERFE AL 20 KPR, A7 5 PEAE AR AR
SEAE 2-3 LTkt 2020 FERPE KI5 B Pia i B4 A5 S BUEAF AT
B TR, BRI 2021 4F A B A7 18 d AR AR X 2020 4F A KK % . 2022 4F
AR PEAE T AR AL 2021 4F K91 6,260.96 J3 76, — 7RI 152 2022 4F 12 H
TR EMIAERE I, R IR T SO B A7 7 i SRR R . S — T H
SR A B AT I RS A ] 4 SR I, 2023 AFER TR 2022 AE4R ALY 10
K, & BUIRET, A7 Ehem 7R e E0R, N PEAF P R R AR B4
RN B J5 BEARHOTERE, 2023 4F 3 H AR BEAE T i A AR N FRA

2+ JEAPEMA A B Ol

WS, A FAESR P RAPR > WIS L T
B Jivt

SH 2023.3.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
R | S | KERB | S | KERB| S | KERF| G
Fid 18,840.94 | 59.73% | 19,798.09 | 58.69% | 7,421.48 | 28.89% | 6,622.51 | 32.40%
NSV 574662 | 18.22% | 7,347.87 | 21.78% | 11,594.85 | 45.13% | 8,845.92 | 43.28%
Hop, 6,957.35 | 22.06% | 6,590.17 | 19.53% | 6,673.03 | 25.98% | 4,970.73 | 24.32%
A&t 31,544.91 | 100.00% | 33,736.13 | 100.00% | 25,689.36 | 100.00% | 20,439.16 | 100.00%

Ox T AR I Bl B 1 B SRR N AR I ANER F b, S I R, 2w

PR ARSI BBy & TE AR A B SR AR R B B i 75.68%
74.02%. 80.47%H1 77.94%.
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IS, ARIRI . BRER- TR RGN AR T B T -

0

AL o/
mH 20234E1-3 3 | 2022 4EFF 2021 4E B 2020 EBE
IR 351 R g ARy 5,910.20 5,139.60 4,269.83 3,241.20
Bk R T35 R T BEARY 12,394.29 15,039.74 15,922.91 11,572.59

2021 4, NE EEPFEFERARI . BREORR I KR LK B R AR Bt
R R BB R 2022 5, ARFERMIPH AR 4R EE B3k, 2] P AI 22
R B T 370K s T 5 A (4 L e SR PR A I B B Y1 7 22 40~70 R A, 3 mERIEA
e WA 75 RAF DUIR AT RS RGP AT R, (H32 2022 48 12 F R ) =W
BRSNS Z T, 2022 4 12 A7 R R R, ARRIEAEER D, SRR
(O EAF B A S, KB S P 00 PR R (s 49 B R AT B rR AR SR UK BT 5
2023 £ 1-3 H, %A a, AR A EMEE R ABHFE, ARKAERH
P PEAF A PR [, 2023 48 3 F RA7 B2 AR AR AU LD o

3. BRI TH IR A

W IR, w7 BT P AR R A T b R AN HE R T 3R I DL -

Hhr: JiJG
HH 2023.3.31
T R B W EAE
JE A KL 31,544.91 31,544.91
JEEAF P il 27,380.33 340.81 27,039.51
a7 58,925.24 340.81 58,584.43
A 2022.12.31
T TH R A Bt % T T e
JR AR 33,736.13 33,736.13
FEAF P il 29,862.99 628.21 29,234.78
it 63,599.11 628.21 62,970.91
S 2021.12.31
K TH] SRR B e T ENE
JR AL 25,689.36 25,689.36
JE AT T i 23,602.03 255.37 23,346.66
it 49,291.39 255.37 49,036.02
mH 2020.12.31
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T T R B & W EAE
JR AR 20,439.16 20,439.16
JEEAF T i 12,719.00 170.37 12,548.63
a7 33,158.16 170.37 32,987.79

A BT ERTRL BN A7 A m] 7 il P R ORI SR A %, PR etR, e
B, PRI TR, AT 0 e B TR 247053, @b LJEr
B R R HI P R LA RGO, L AR AR XS, e T
A7 BT RRAHE & o A7 B2 P EAT T i, 28 /) T B0 U 03R HOW S n] AR B {E EAT 5
R 545 RS KT A (B EAT XS B, T (L v - AT AR BLAHE Y ST ZE A AF

BRI R o IR I, A FIRAE BT SE R R HE 2% 7800, TR R DR AR A B

W IHSIAAR, A FAE b SRR A o W S a5 e i L an T
Bz JiT0
2023.3.31
A T T R B 5 &5 8 k=g nyl|
JR AR 31,544.91 24,965.88 79.14%
FEEAE T il 27,380.33 17,665.27 64.52%
&t 58,925.24 42,631.15 72.35%
2022.12.31
H T R B 4HEM i
R AR 33,736.13 28,133.43 83.39%
JEEAF P il 29,862.99 23,839.12 79.83%
it 63,599.11 51,972.56 81.72%
2021.12.31
A T TE R0 B 5 &8 S
JRH#A KL 25,689.36 18,585.10 72.35%
FEAF P il 23,602.03 17,045.45 72.22%
At 49,291.39 35,630.55 72.29%
5 2020.12.31
T R B 4HEM i
JE A KL 20,439.16 16,150.03 79.02%
JE AT T i 12,719.00 9,538.33 74.99%
=27 33,158.16 25,688.36 77.47%
7 1: 2020.12.31, 2021.12.31. 2022.12.31 i kLK PEAER S G 45 e gt 2 s

6 /™ A, U1 2020.12.31 1R I JE 45 F5 & WUNEE 2021.6.30 4556440, LAZSHE; 2023.3.31
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JRAA R L A v it 91 57 UL 22 2023.6.30 4% 4

VE 20 ST = 01 G ST A

o &K, & w47 B SR A RE B PEAT R i 1 TS 45 B g3l
77.47%. 72.29%. 81.72%H1 72.35%, MWjE4is: b, HEBNEL . hib
WIN, AFFEIREFERIY AN 6.41 Uk, 7.84 K. 4.83 Y1 4.68 1K, REMNE
Tk al), HE A AL T KT, i AR B ) e 3 AR BRAT N7 B 92 = A B e
TVRGE, AR IR R G A P

4y [RAT AT EE 2 m R L

(1) [RAT AT Ho 2 A 47 5 AR AU KA

AR, 2 7] 5 [FAT LT B2 R A7 B oSSR R B A 7 it R A KA

AT EE IR

B JiT0

AFER | WH 2023.3.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
JR 1AL R 5 65,669.11 46,905.57 39,218.72

IR | PEAE T R 5 26,728.50 14,060.73 9,435.00
it K% R 92,397.61 60,966.30 48,653.71

JEHA K} KNI R 101,208.93 105,597.79 90,441.55

S f | EAF T i R 99,644.13 86,057.45 41,732.76
At NKEE 200,853.06 191,655.25 132,174.32

JR A AL 31,544.91 33,736.13 25,689.36 20,439.16

RATN | FEAFERE 27,380.33 29,862.99 23,602.03 12,719.00
&t 58,925.24 63,599.11 49,291.39 33,158.16

T [FAT AT By =) —ZR RS AR e A7 B2 b 25 W AR

T AR, % AT EE 2w B B B P A7 T o I T AR 0 20 222 K
B, A 5RATA AT EE A w A DA S 3 — B

(2) [AAT Mk AT B2 7] A7 B R E 26 T SR BOR

on 7] 5 AT AT LG 2 RIAF SR AN HE S TR BOR U F -

A F] A SR BT RBUR
R AR, A TR A S AR DA 5 IR
HRERHL JEA T AT AR BRI 22 AT B A7 STk 4 . LR B A7
B, AE I A B R P DAZAT BT (A TS DI A THI B 5 92

7-2-1-19



AAH A B2 i P < B0 o He T A /R B I L e B8, fEIE
WA e IR R DU AP 7 it A T AR A 25 58 LRl T
R ZR AR A Al OB 65 2 FIMURE DS B 21 J 1) < 00 o HL vl A2 3
H-

PR H, A BCR A S v AR B ERTT B A7 BTn] AR
{EAEAZAF BRI Al T AN 3 2 28 58 LI Al o R A IO BRAR L At
5 B HI LB AR B 9 Jm B e AERf A7 DT I AR DRI, AU
ORI 2, [R5 e R A A7 DT H A LA B ik H R
WIS, R W BRIESER B S 60k H TS ks 5 4, AU
ARAF LI H B AT AR BUFHE LB S T3R H iz i il e -
TRABERH, AP A S AR E AR T, A RUsRs
THATRHLAHEK, N THRAF B R, TEA S, AIAeHL
E, AR HHE ST, AP THE 2 22 58 TRl TR 2K
AR AT R BT DLRAHOC B i )

ANES I

RATN

X BT R HE R TR, A RS FAT AT R A m TR BRI & AR
IEH A B TR TP DUZAF BT B T8 O e 25 A 1 (0 48 5 9% FRTAT S B 9% 1)
A E H AT ACHL R, W AR 5 A R A R ZE A SR v

ST A RHER A AE 2 4, AT AT A J v, ARy 5 AR —80 R
St A RHT SR ERAN HE %, ARRERME SRS R AR ML 55 AN FF R AR S Bk %5, S
ARIRNE R B B 17 i, HERERHRER U T B ek 25 il T 1 8 65 2 PR RIRE 6
o 98 5 1 4 20 5 W] AR DB I ETH R BRAN HE &, X T AR FEM R, ARRERIRR
THEEAN S . 25 b, AR5 EAT AT ELA 7 A7 B8 BRAN 1 & T SR BUR AR I 2
E5t.

i b, WMEWSIR, ARES PR AR KR K R E R (D
WA, AF &7 SR R YERFE RO R K, A7 58 P AT 1 R AR
SEAE 2-3 {0k A, 2020 AR KK S5 SR T B A5 A5 7= S BUPE A7 7 i AT
BT HARIKF: (2) 52 2022 4F 12 A N ZWIR B S 2, K ITER T
BURA A7 T o B A B, FLP= R R LB, AR R, EARAKE
FEARIEIN; (3) 52 2023 AR F ISR AT R, & BORsar, AW E
i T PEAE R A (4) 3R WA R EA M RS ik S 307 B b R AR K
PEAE R i R AL TRk (B) A5 M IR, & T b2 =] SR RE A PEAE 7
MK ET AR AU ORGSRy, A n] 5REAT AT A ) fE 1R AR s A OR i — B

(=) BESWAEKAMILES, & SAEF T XS

1 AR S K A LR
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AR, 2> FAE ST JEURDRE B P A7 T b K T AR 055 8 SN AR Bl 5

XU R

AT, G

5H 2023.3.31/ 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
20234E1-3 5 | /2022 4EBE /2021 4 BF /2020 E B

YRSt 31,544.91 33,736.13 25,689.36 20,439.16

FEAF T 27,380.33 29,862.99 23,602.03 12,719.00
N 58,925.24 63,599.11 49,291.39 33,158.16
ERIAVON 79,609.97 311,864.09 370,195.65 281,090.91

AR A AR ol e givt, FREZR A FE A0 B 2012 411 49.40 J5 g
K& 2021 41 114.97 Jimf, JEZE 10 FFRFFG K, (HIE =2 20U B E) |
P = 08 T R BB K AR SR S TR 3R B I, 0 SR AR S I s % o AR o [ b
TV P8t , 2022 3 FE R FR 4NHH S 4009 105.69 JiHl, [AJEE N % 8.07%.
AFENUNZZ AT SRR —8, 2022 8 NEL 2021 TR
58,331.56 Jiut, DRULSECUIHENNA S A 5 [FARL K PEAE 7 b AR AT A2
ENFIEA—EETE .
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(2) i I w855 B AR By 1 HIE A PriEl ot
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&It
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5 W25 RARE AL A T

. L 5%
#H i H ¥ % K TH MHE e
2 M R G XU B LA 77 48,524.10
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Sof R R AT AR R 4. BiS
HABARRBI AT = | W R e R A SR R R AL | 11,070.93 11,070.93

R
%
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HAth AL sh % 7= AT LR, TR, &R 10,258.86

(1 51k
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st | R SRR | TR, R | RO
0 P AT BN A (59
X PRI1 2% (X
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Ty | LRI 2023\ 0 | kel | Kok
052 I G 2 )
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s
T REET RN TG o
. [ B U RS S
LMVERAT RTELI R o A ) 2,522.15 & e U a5 28 R XU
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WA . sl 25K N
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R AR N TG

T P 5

LMV ERAT R 8 AL D 101.39 [&] 52 W 2 28 ARG XU
&1t 48,524.10 -

W BRI, BEIRE IR, 2~ w585 VRl B 1 oy iR i sh Bt 18
Rt T S AR ARG« R s A AR AT BRI 7 i, AN T I S5 1 1508

(2) HAt R

A 2023 £ 3 H 31 H, AFHAMBGREHTN 96.36 57T, W45 HLIN

B
AL JITG
W H &M/ 5
TR (FHED 36.04 37.40%
AAREEA R AR 4 53.62 55.64%
At 6.70 6.96%
it 96.36 100.00%
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RGN 5 AR AR SR EIA , BRI R AT N H I LS T, 56
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(3) HAthyizh st

BE 2023 43 A 31 H, An|HAhRsIE =44 528.46 Jiot, FHANEN

wr:
HAL: S0
i H &/ i b
REHEAD 32 TR A 57.84 10.94%
S ST 339.50 64.24%
7 b PRIV 7= 45 2 131.12 24.81%
BRI 0.00 0.00%
it 528.46 100.00%

#2023 £ 3 H 31 H, 2w HABRE T R ARITEE A, WA
Bl FRACERIV P e HIH . ANE T 55 B

(4) fk# st
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#ESE (S/100ml) 224 | 20~25 22 20~25 24 23~28 29 26~32 13.7 11~16 28.2 | 24~29
FHEE (S 101 =80 235 =200 | 164 | 150~200| 180 | 160~220| 41 10~50 113 | =40
BHTK 7 (ND 10 =6 6.2 =6 6.8 =6.5 7 =6.5 5.7 =55 6.1 =6
ok 71 (ND 40 =28 25 =24 26 =23 28 =23 27 =23 27 =23
WK & (mm/10min) 22 20~22 20 20~22 19 18~21 19 18~21 17 19+2 18 | 18+1
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	深圳证券交易所：
	问题2：报告期各期，公司的主营业务毛利率分别为14.34%、10.84%、7.83%和5.89%，呈下降趋势。报告期内发行人扣非归母净利润分别为13,008.73万元、12,584.41万元、-635.51万元和-683.36万元。报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为72,418.02万元、66,672.49万元、69,101.98万元和65,218.65万元，占流动资产的比例分别为21.64%、18.91%、23.08%和21.59%。报告期各期末，公司存货账面价值分别为33,652.73万...
	回复：
	一、结合主要上游材料价格走势、报告期内产品销售价格走势、产品定价方式及客户议价情况、同行业可比公司情况等，说明最近一年一期毛利率及净利润下滑的原因，导致下滑的主要因素是否已消除，未来是否存在持续下滑趋势
	（一）结合主要上游材料价格走势、报告期内产品销售价格走势、产品定价方式及客户议价情况、同行业可比公司情况等，说明最近一年一期毛利率及净利润下滑的原因
	1、主要上游材料价格走势
	2、产品销售价格走势
	3、产品定价方式及客户议价情况
	4、同行业可比公司情况

	（二）导致下滑的主要因素是否已消除，未来是否存在持续下滑趋势
	1、期后主要原材料市场价格水平已回归相对低位
	2、房地产刺激政策密集发布，装饰原纸市场需求有望得到提升
	3、2023年上半年公司业绩预计将实现扭亏为盈


	二、结合同行业可比情况、应收账款对应的客户情况、账龄结构以及期后回款情况等，说明应收账款账面余额较高的原因及合理性，是否存在放宽信用政策的情形，应收账款是否存在坏账风险；
	（一）结合同行业可比情况、应收账款对应的客户情况、账龄结构以及期后回款情况等，说明应收账款账面余额较高的原因及合理性
	1、应收账款总体情况
	2、同行业上市公司期末应收账款规模普遍较高
	3、应收账款对应的客户情况、账龄结构及期后回款

	（二）是否存在放宽信用政策的情形
	（三）应收账款是否存在坏账风险

	三、结合订单规模、原材料价格波动、存货跌价准备计提情况、同行业可比情况等，说明存货中原材料及库存商品大额增长的原因及合理性，是否与收入增长相匹配，是否存在存货跌价风险
	（一）结合订单规模、原材料价格波动、存货跌价准备计提情况、同行业可比情况等，说明存货中原材料及库存商品大额增长的原因及合理性
	1、订单规模情况
	2、原材料价格波动情况
	3、存货跌价准备计提情况
	4、同行业可比公司情况

	（二）是否与收入增长相匹配，是否存在存货跌价风险
	1、存货变动与收入增长趋势基本匹配
	2、公司存货跌价风险较小


	四、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定；自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	1、财务性投资及类金融业务的认定
	2、截至最近一期末，公司不存在金额较大的财务性投资

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金、并购基金


	五、请保荐人和会计师核查并发表明确核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3：发行人本次拟募集资金用于年产20万吨特种纸项目（一期）项目，该项目达产后将新增装饰原纸8万吨年产能，该项目达产后毛利率为25.62%，高于报告期内发行人装饰原纸毛利率。目前公司有山东省淄博市、山东省滨州市两处生产基地，公司通过本次募投项目实施在广西省贵港市建设第三生产基地，报告期内发行人装饰原纸系列产品产能利用率分别为74.89%、86.09%、68.20%和59.15%。本次发行拟引入中核华原钛白股份有限公司（以下简称中核钛白）作为战略投资者，引入钛白粉均匀分布工艺、低克重装饰原纸钛白粉...
	回复：
	一、李学峰和中核钛白的认购资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，李学峰拟通过质押股份认购本次募集资金，请结合本次认购前后的质押率、股价波动测算、相关质押条款、维护控制权稳定性的措施等，说明是否存在控制权变动风险
	（一）李学峰和中核钛白的认购资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形
	1、李学峰的认购资金来源
	2、中核钛白的认购资金来源

	（二）李学峰拟通过质押股份认购本次募集资金，请结合本次认购前后的质押率、股价波动测算、相关质押条款、维护控制权稳定性的措施等，说明是否存在控制权变动风险
	1、本次认购前后的质押率
	2、股价波动测算、相关质押条款
	3、维护控制权稳定性的措施


	二、说明中核钛白作为战略投资者的适格性，在成为公司战略投资者前后与公司的合作内容是否具有明显区别，如是，请详细说明区别情况，如否，请说明中核钛白作为战投的必要性，钛白粉均匀分布工艺及钛白粉高留着工艺技术是否属于国际国内领先的核心技术，相关技术是否存在相应发明专利以及未来合作时的权属安排，相关技术是否具有排他性，相关内容是否在战投协议中明确列示，本次发行是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第六条的规定
	（一）中核钛白在成为公司战略投资者前后与公司的合作内容是否具有明显区别
	1、中核钛白与公司战略合作的安排及进展
	2、齐峰新材以向特定对象发行股票方式引入中核钛白作为公司的战略投资者的必要性

	（二）钛白粉均匀分布工艺及钛白粉高留着工艺技术是否属于国际国内领先的核心技术，相关技术是否存在相应发明专利以及未来合作时的权属安排，相关技术是否具有排他性，相关内容是否在战投协议中明确列示
	1、基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术的先进性
	2、低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术的先进性
	3、相关技术是否存在相应发明专利以及未来合作时的权属安排，相关技术是否具有排他性，相关内容是否在战投协议中明确列示

	（三）中核钛白作为战略投资者的适格性，本次发行是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第六条的规定
	1、中核钛白具有同行业或者相关行业较强的重要战略性资源，能够给公司带来国际国内领先的核心技术资源
	2、中核钛白与齐峰新材谋求双方协调互补的长期共同战略利益，通过战略合作，增强公司的核心竞争力和创新能力，带动公司的产业技术升级，提升上市公司的盈利能力
	3、中核钛白持股意愿及参与公司治理情况
	4、中核钛白诚信状况
	5、关于上市公司引入战略投资者的决策程序
	6、关于上市公司引入战略投资者的信息披露


	三、结合中核钛白所持股份锁定期、后续减持安排、市场近似战投案例等情况，说明中核钛白现有锁定期安排是否符合“愿意长期持有上市公司较大比例股份”相关规定
	（一）中核钛白所持股份锁定期、后续减持安排
	（二）市场近似战投案例情况

	四、量化测算发行人向中核钛白新增关联交易的产品数量及金额情况，相关采购是否在战投协议中明确列示，并说明相关交易价格的公允性，是否严重影响公司生产经营的独立性
	（一）量化测算发行人向中核钛白新增关联交易的产品数量及金额情况，相关采购是否在战投协议中明确列示
	1、战略合作协议中对原材料供销领域合作的约定
	2、发行人向中核钛白新增关联交易的产品数量及金额情况

	（二）说明相关交易价格的公允性，是否严重影响公司生产经营的独立性
	1、报告期内，公司对中核钛白的采购单价与其他钛白粉供应商不存在显著差异
	2、战略合作后，公司将严格按照相关法规及制度规定，保证公司关联交易价格的定价公允，不会对公司生产经营独立性构成重大不利影响


	五、发行人装饰原纸系列产品报告期内产能利用率存在下降趋势，请结合华南地区市场需求情况、在手或意向订单情况、产品竞争情况、本次拟扩产产品性能或价格优势等，说明新增产能是否具有产能消化空间，本次扩产是否具有合理性；
	（一）市场需求变动情况
	1、装饰原纸市场规模整体呈增长趋势，海外市场被进一步打开
	2、家具产业供给端于南方集聚，定制化发展大势所趋

	（二）在手或意向订单情况
	（三）产品竞争情况及本次拟扩产产品性能或价格优势
	（四）说明新增产能是否具有产能消化空间，本次扩产是否具有合理性
	1、装饰原纸广阔的市场需求为产能消化提供坚实的基础
	2、本次扩产进一步巩固和提升公司市场份额及行业竞争地位
	3、产品性能优势显著提高发行人的市场竞争力，进一步保障新增产能的消化


	六、请结合公司账面资金情况、未来资本性支出情况、未来营运资金缺口测算等，说明在存在大额账面资金的情况下，本次募资是否具有必要性；
	（一）公司账面资金情况
	（二）公司未来营运资金需求
	（三）最低货币资金保有量
	（四）偿还有息负债
	（五）未来资本性支出
	（六）本次发行融资的必要性

	七、结合原材料采购价格、主要生产成本、售价及定价情况等，说明本次募投项目预测毛利率远高于现有产品毛利率的合理性，是否同行业可比，相关效益测算是否谨慎合理；
	（一）营业收入
	（二）税金及附加
	（三）总成本费用测算
	1、营业成本
	2、期间费用

	（四）主要预测财务指标情况
	（五）效益预测与现有业务的纵向对比
	（六）效益预测与可比公司横向对比

	八、量化测算本次募投项目达产后年新增折旧摊销费用，以及相应折旧摊销费用占收入或利润的比重，是否对公司业绩产生不利影响；
	九、发行人前次募集资金存在永久变更补充流动资金金额的情形，说明履行的相应程序的日期及金额情况，说明相关补流比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第五条的规定。
	十、请保荐人和会计师核查并发表明确核查意见。
	（一）核查程序
	（二）核查结论



